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BOLETIN TECNICO N° 79
ALERTA SOBRE DERECHOS DE PROPIEDAD

El Boletin Técnico N° 79, incluyendo sus anexos y cualquier otro material complementario, esta
basado en las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (International Financial
Reporting Standards — IFRS) y en la normativa internacional complementaria, emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB). Las IFRS son propiedad exclusiva del
International Accounting Standards Committee Foundation (IASCF) y pueden ser obtenidas
directamente de dicha entidad. Su texto oficial es aquel publicado en inglés y, en caso de realizarse
cualquier modificacion para facilitar su adopcion, dicha modificacion o alteracion debe quedar
debidamente indicada en el texto del documento que se utilice al efecto.

En virtud de un acuerdo firmado entre ambas entidades, se ha autorizado expresa y exclusivamente
al Colegio de Contadores de Chile A.G. (el Colegio) para utilizar este material, exclusivamente en
el pais, como base de las normas que se han incorporado al presente Boletin bajo la denominacion:
Normas de Informaciéon Financiera de Chile (NIFCH), facilitando de esta forma el cumplimiento
del mandato conferido al Colegio en virtud de la Ley 13.011, que le asigna la responsabilidad de
emitir las normas profesionales que se deben observar en el pais.

En consecuencia, el contenido del boletin y sus anexos esta protegido por derechos de propiedad y
queda estrictamente prohibida su reproduccion parcial o total, por cualquier medio, sin la
autorizacion expresa del Colegio, que debe constar por escrito.

Cualquier tema relacionado con publicaciones o derechos de autor en relacion al material oficial en
inglés, debe ser dirigido a:

TASCEF Publications Department
30 Cannon Street, London EC4M 6XH

United Kingdom

Telephone: +44 (0)20 7246 6410
Fax: +44 (0)20 7246 6411
Web: www.iasb.org

Declaracion requerida por el IASB

These Standards are based on the International Financial Reporting Standards and other
International Accounting Standards Board (IASB) publications. International Financial Reporting
Standards and other IASB publications are copyright of the International Accounting Standards
Committee Foundation (IASCF). In the event that any Standard has been amended to facilitate its
adoption into National Law, this amendment will be clearly indicated in the text of the Standard.
The approved text of International Financial Reporting Standards and other IASB Publications is
the text that is published by the IASCF in English, copies of which may be obtained from IASCF.

IASCF has waived to the Colegio de Contadores de Chile A.G. the right to assert its copyright in
the above materials in the territory of Chile, except with sovereign consent. The IASCF reserves all
rights outside of the aforementioned territory.



Norma de Informacion Contable - Chile N° 7
Estado de Flujos de Efectivo ©)

Objetivo

La informacion acerca de los flujos de efectivo es util porque proporciona a los usuarios de
los estados financieros las bases para evaluar la capacidad que tiene la entidad para generar
efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las necesidades de utilizacion de esos flujos de
efectivo que ésta tiene. Para tomar decisiones economicas, los usuarios deben evaluar la
capacidad que la entidad tiene de generar efectivo y equivalentes de efectivo, asi como su
oportunidad y el grado de certidumbre de su generacion.

El objetivo de esta Norma es requerir a las entidades que proporcionen informacion acerca de
los cambios historicos en el efectivo y los equivalentes de efectivo que posee una entidad,
mediante la presentacion de un estado de flujos de efectivo, clasificados como provenientes
de actividades de operacion, de inversion y de financiamiento.

Alcance

Las entidades prepararin un estado de flujos de efectivo de acuerdo con los
requerimientos establecidos en esta Norma y lo presentaran como parte integrante de sus
estados financieros, para cada periodo en que sea obligatoria la presentacion de éstos.

Esta Norma reemplaza a la NIC 7 Estado de Cambios en la Situacion Financiera, aprobada en
julio de 1977.

Los usuarios de los estados financieros de una entidad estan interesados en saber como la
entidad genera y utiliza el efectivo y equivalentes de efectivo. Esta necesidad es independiente
de la naturaleza de las actividades de la entidad, incluso cuando el efectivo pueda ser
considerado como el producto de la entidad en cuestion, como puede ser el caso de las
entidades financieras. Las entidades necesitan efectivo por las mismas razones, por muy
diferentes que sean las actividades que constituyen su principal fuente de ingresos ordinarios.
Necesitan efectivo para llevar a cabo sus operaciones, pagar sus obligaciones y proporcionar
retornos a sus inversionistas. En consecuencia, esta Norma requiere a todas las entidades que
presenten un estado de flujos de efectivo.

Beneficios de la informacion sobre flujos de efectivo

4

Un estado de flujos de efectivo, cuando se usa conjuntamente con el resto de los estados
financieros, proporciona informacion que permite a los usuarios evaluar los cambios en los
activos netos de la entidad, su estructura financiera (incluyendo su liquidez y solvencia) y su
capacidad para modificar tanto los montos como las fechas de cobros y pagos, a fin de
adaptarse a la evolucion de las circunstancias y a las oportunidades que se puedan presentar.
La informacion acerca de los flujos de efectivo es util para evaluar la capacidad que la entidad

) En septiembre de 2007 el IASB modificé el titulo de la NICCH 7 de Estados de Flujo de Efectivo a Estado
de Flujos de Efectivo como consecuencia de la modificacion a la NICCH 1 Presentacion de Estados
Financieros en 2007.

 No aplicable en Chile.



tiene para generar efectivo y equivalentes de efectivo, y permite a los usuarios desarrollar
modelos para evaluar y comparar el valor actual de los flujos netos de efectivo futuros de
diferentes entidades. También se facilita la comparacion de la preparacion y presentacion de
informacion financiera sobre el desempefio de las operaciones de diferentes entidades, puesto
que eclimina los efectos de utilizar distintos tratamientos contables para las mismas
transacciones y hechos.

5  Con frecuencia, la informacion histérica sobre flujos de efectivo se usa como indicador del
monto, oportunidad y certidumbre de flujos de efectivo futuros. Es también util para
comprobar la exactitud de evaluaciones pasadas respecto de los flujos futuros, asi como para
examinar la relacion entre rendimiento y los flujos de efectivo netos y el impacto de los
cambios en los precios.

Definiciones

6  Los siguientes términos se utilizan, en la presente Norma, con el significado que a
continuacion se especifica:

El efectivo: comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes de efectivo: son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo, sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: son los ingresos y egresos de efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: son las de adquisicion y enajenacion de activos a largo plazo, asi
como de otras inversiones no incluidas en los equivalentes de efectivo.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen cambios en el monto y
composicion del capital pagado y de los préstamos obtenidos por la entidad.

Efectivo y equivalentes de efectivo

7  Los equivalentes de efectivo se mantienen para cumplir los compromisos de pago a corto plazo
mas que para propositos de inversion o similares. Para que una inversion financiera pueda ser
calificada como equivalente de efectivo debe poder ser facilmente convertible en un monto
conocido de efectivo y estar sujeta a un riesgo no significativo de cambios en su valor. Por lo
tanto, una inversion serd equivalente de efectivo cuando tenga vencimiento proximo, por
ejemplo tres meses o menos, desde la fecha de adquisicion. Las participaciones en el capital de
otras entidades quedardn excluidas de los equivalentes de efectivo, a menos que sean, en
esencia, equivalentes de efectivo, como por ejemplo las acciones preferentes adquiridas con
proximidad a su vencimiento y que tengan una fecha determinada de rescate.

8  Los préstamos bancarios se consideran, en general, como actividades de financiamiento. En
algunos paises, sin embargo, los sobregiros exigibles en cualquier momento por el banco



forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad. En estas circunstancias, los
sobregiros bancarios se incluyen como componentes del efectivo y equivalentes de efectivo.
Una caracteristica de tales acuerdos bancarios, es que el saldo con el banco fluctia
constantemente de deudor a acreedor.

Los flujos de efectivo no incluyen movimientos entre partidas que constituyen el efectivo o
equivalentes de efectivo, puesto que estos componentes son parte de la gestion de efectivo de
la entidad, mas que de sus actividades de operacion, de inversion y de financiamiento. La
gestion del efectivo comprende también la inversion de los excedentes de efectivo en
equivalentes de efectivo.

Presentacion del estado de flujos de efectivo

10

11

12

13

14

El estado de flujos de efectivo informara acerca de los flujos de efectivo ocurridos
durante el periodo, clasificindolos por actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento.

Una entidad presenta sus flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacion, de
inversion y de financiamiento, de la manera que resulte mas apropiada segun la naturaleza de
sus actividades. La clasificacion de los flujos seglin las actividades citadas proporciona
informacion que permite a los usuarios evaluar el impacto de las mismas en la situacion
financiera de la entidad, asi como en el monto de su efectivo y equivalentes de efectivo. Esta
informacion puede ser util también al evaluar las relaciones entre esas actividades.

Una sola transaccion puede incluir flujos de efectivo que son clasificados en forma diferente.
Por ejemplo, cuando los reembolsos en efectivo de un préstamo incluyen capital e interés, la
parte de intereses puede clasificarse como una actividad de operacion, mientras que la parte de
devolucion del capital puede clasificarse como una actividad de financiamiento.

Actividades de operacion

El monto de los flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion es un indicador
clave de la medida en la cual estas actividades han generado fondos liquidos suficientes para
pagar préstamos, mantener la capacidad de operacion de la entidad, pagar dividendos y realizar
nuevas inversiones sin recurrir a fuentes externas de financiamiento. La informacion acerca de
los componentes especificos de los flujos de efectivo de las actividades de operacion es util,
junto con otra informacion, para pronosticar los flujos de efectivo de operacion futuros.

Los flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion se derivan fundamentalmente
de las transacciones que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la entidad.
Por lo tanto, generalmente provienen de las operaciones y otros hechos que entran en la
determinacion de la utilidad o pérdida. Ejemplos de flujos de efectivo de actividades de
operacion son los siguientes:

(a) ingresos provenientes de las ventas de bienes y prestacion de servicios.

(b) ingresos provenientes de regalias, honorarios, comisiones y otros ingresos;

(c) pagos de efectivo a proveedores por el suministro de bienes y servicios;



15

16

(d) pagos de efectivo a y por cuenta de los empleados;

(e) ingresos de efectivo y pagos de efectivo de las entidades de seguros por primas y reclamos,
anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas;

(f) pagos de efectivo o devoluciones de impuestos a la renta, a menos que éstos puedan
especificamente identificarse con actividades de financiamiento y de inversion e

(g) ingresos de efectivo y pagos derivados de contratos que se tienen con el propdsito de
comerciar o negociar.

Algunas transacciones, tales como la venta de una partida del activo fijo, pueden dar lugar a
una ganancia o pérdida que se incluye en la utilidad o pérdida reconocida. Los flujos de
efectivo derivados de tales transacciones son flujos de efectivo de actividades de inversion. Sin
embargo los pagos en efectivo para fabricar o adquirir activos mantenidos para arriendo a otros
y posteriormente mantenidos para la venta como se describe en el parrafo 68A de la NICCH 16
Activo Fijo, son flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion. Los ingresos en

efectivo de los arriendos y posterior venta de tales activos son flujos de efectivo de actividades
de operacion.

Una entidad puede mantener valores negociables u otorgar préstamos por razones de
comercializacion o para negociacion, en cuyo caso son similares a la adquisicion de
existencias especificamente para revenderlas. Por lo tanto, los flujos de efectivo de tales
operaciones se clasifican como provenientes de actividades de operacion. De forma similar, los
anticipos de efectivo y préstamos realizados por instituciones financieras se clasifican
normalmente como actividades de operacion, debido a que estan relacionados con las
actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de esa entidad.

Actividades de inversion

La revelacion separada de los flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion es
importante, porque tales flujos de efectivo representan la medida en la cual se han hecho
desembolsos destinados a los recursos econdmicos que van a generar ingresos y flujos de
efectivo en el futuro. Sélo los desembolsos que resultan en un activo reconocido en el estado
de situacion financiera son elegibles para ser clasificados como actividades de inversion.

Ejemplos de flujos de efectivo por actividades de inversion son los siguientes:

(a) pagos de efectivo por la adquisicion de activo fijo, activos intangibles y otros activos a
largo plazo, incluyendo los pagos relativos a los costos de desarrollo activados y a trabajos
realizados por la propia entidad para su activo fijo;

(b) ingresos de efectivo por ventas de activo fijo, activos intangibles y otros activos a largo
plazo;

(c) pagos de efectivo por la adquisicion de instrumentos de deuda y de patrimonio, emitidos
por otras entidades, asi como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los pagos
por esos instrumentos considerados equivalentes de efectivo o de los mantenidos para
comercializacion o para negociacion);



(d) ingresos de efectivo por ventas de instrumentos de deuda y de patrimonio emitidos por otras
entidades, asi como participaciones en negocios conjuntos (distintos de los ingresos por
esos instrumentos considerados equivalentes de efectivo y de los mantenidos para
comercializacion o para negociacion);

e) anticipos y préstamos de efectivo a terceros (distintos de las operaciones de ese tipo hechas
posyp ( p p
por una entidad financiera);

(f) ingresos de efectivo derivados del reembolso de anticipos y préstamos a terceros (distintos
de las operaciones de este tipo hechas por una entidad financiera);

(g) pagos de efectivo derivados de contratos a plazo, de futuro, de opciones y de permuta
financiera, excepto cuando los contratos se mantienen por motivos de comercializacion o
para negociacion, o bien cuando los pagos se clasifican como actividades de financiamiento
e

(h) ingresos de efectivo provenientes de contratos a plazo, a futuro, de opciones y de permuta
financiera, excepto cuando dichos contratos se mantienen por motivos de comercializacion
0 para negociacion, o bien cuando los anteriores ingresos se clasifican como actividades de
financiamiento.

Cuando un contrato es contabilizado como una cobertura de una posicion comercial o financiera
identificable, los flujos de efectivo del mismo se clasifican de la misma forma que los

provenientes de la posicion que se esta cubriendo.

Actividades de financiamiento
17 Es importante la revelacion separada de los flujos de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento, debido a que es 1til al realizar la estimacion de necesidades de efectivo para
cubrir compromisos con los proveedores de capital para la entidad. Ejemplos de flujos de
efectivo por actividades de financiamiento son los siguientes:

(a) ingresos de efectivo provenientes de la emision de acciones u otros instrumentos de
patrimonio;

(b) pagos de efectivo a los duefios para adquirir o rescatar las acciones de la entidad;

(c) ingresos de efectivo provenientes de la emision de debentures, préstamos, letras, bonos,
letras hipotecarias y otros préstamos, ya sean de corto o largo plazo;

(d) reembolsos de efectivo de montos obtenidos en préstamos y

(e) pagos de efectivo realizados por un arrendatario para reducir la deuda pendiente relacionada
con un arrendamiento financiero.

Informar sobre flujos de efectivo de actividades de operacion

18 Una entidad informara los flujos de efectivo de las actividades de operacion usando ya
sea:



(a) el método directo, segiin el cual se presentan por separado las principales categorias
de ingresos y pagos brutos de efectivo o

(b) el método indirecto, segiin el cual la utilidad o pérdida se ajusta por los efectos de
transacciones cuya naturaleza no representa efectivo, cualquier monto diferido o
devengado de ingresos o pagos de efectivo pasados o futuros de operacion y por
partidas de ingresos o gastos asociadas con flujos de efectivo de inversion o
financiamiento.

19 Se aconseja a las entidades que informen los flujos de efectivo utilizando el método directo.
Este método proporciona informacion que puede ser util en la estimacion de los flujos de
efectivo futuros, la cual no estd disponible utilizando el método indirecto. En este método
directo, la informacion acerca de las principales categorias de ingresos y pagos en términos
brutos puede ser obtenida ya sea:

(a) utilizando los registros contables de la entidad, o

(b) ajustando las ventas y el costo de las ventas (para el caso de las entidades financieras, los
intereses recibidos e ingresos similares y los intereses pagados y otros cargos similares), y
otras partidas en el estado integral de resultados por:

(1) los cambios ocurridos durante el periodo en existencias y en cuentas por cobrar y
por pagar de operacion;

(i1) otras partidas que no representan efectivo y

(iii)  otras partidas cuyos efectos se consideran flujos de efectivo de inversion o
financiamiento.

20 En el método indirecto, ¢l flujo neto por actividades de operacion se determina ajustando la
utilidad o pérdida por los efectos de:

(a) los cambios ocurridos durante el periodo en existencias y en cuentas por cobrar y por pagar
de operacion;

(b) las partidas que no representan efectivo, tales como depreciacion, provisiones, impuestos
diferidos, pérdidas y ganancias de cambio no realizadas y utilidades no distribuidas de
coligadas y

(c) cualquier otra partida cuyos efectos se consideren flujos de efectivo de inversion o
financiamiento.

Alternativamente, el flujo de efectivo neto de las actividades de operacion puede presentarse,
bajo el método indirecto, mostrando las partidas de ingresos ordinarios y gastos revelados en el
estado integral de resultados, y los cambios ocurridos durante el periodo en existencias y en las
cuentas por cobrar y por pagar de operacion.

Informar sobre flujos de efectivo de actividades de inversion y financiamiento

21 La entidad informara por separado las principales categorias de ingresos y pagos brutos
de efectivo que surgen de actividades de inversion y financiamiento, excepto en la medida



que los flujos de efectivo descritos en los parrafos 22 y 24, sean informados en términos
netos.

Informar sobre flujos de efectivo en términos netos

22 Los flujos de efectivo provenientes de las siguientes actividades de operacion, de
inversion y de financiamiento, pueden ser informados en términos netos:

(a) ingresos y pagos de efectivo por cuenta de clientes, cuando los flujos de efectivo
reflejen las actividades del cliente, en vez de los de la entidad e

(b) ingresos y pagos de efectivo de partidas en las que la rotacion es elevada, los montos
significativos y los vencimientos cortos.

23 Ejemplos de ingresos y pagos de efectivo a los que se ha hecho referencia en el parrafo 22(a)
son:

(a) la aceptacion y reembolso de depositos a la vista de un banco;
(b) los fondos de clientes que posee una entidad de inversiones y
(c) los arriendos cobrados por cuenta de y pagados a los duefios de propiedades.

23A Ejemplos de ingresos y pagos de efectivo a los que se ha hecho referencia en el parrafo 22(b)
son los anticipos y reembolsos hechos por:

(a) montos de capital de tarjetas de crédito de clientes;
(b) compra y venta de inversiones y

(c) otros préstamos a corto plazo, por ejemplo, los convenidos con periodos de vencimiento de
tres meses 0 menos.

24  Los flujos de efectivo, provenientes de cada una de las siguientes actividades de una
entidad financiera, pueden ser informadas en términos netos:

(a) ingresos y pagos de efectivo por la aceptacion y reembolso de depésitos con una fecha
fija de vencimiento;

(b) colocacion y retiro de depositos en otras instituciones financieras y

(c) anticipos y préstamos de efectivo hechos-a clientes y el reembolso de tales partidas.

Flujos de efectivo en moneda extranjera

25 Los flujos de efectivo provenientes de transacciones en moneda extranjera se
contabilizaran en la moneda funcional de la entidad aplicando al monto en moneda
extranjera el tipo de cambio entre ambas monedas en la fecha del flujo de efectivo.
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Los flujos de efectivo de una afiliada extranjera se traduciran utilizando el tipo de
cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera, en las fechas de los flujos de
efectivo.

Los flujos denominados en moneda extranjera se presentaran de acuerdo con la NICCH 21
Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio de la Moneda Extranjera. Esta permite
utilizar un tipo de cambio que se aproxime al cambio actual. Por ejemplo, puede utilizarse una
media ponderada de los tipos de cambio de un periodo para contabilizar las transacciones en
moneda extranjera o la traduccion de los flujos de efectivo de una entidad afiliada extranjera.
Sin embargo, la NICCH 21 no permite el uso del tipo de cambio al cierre del periodo sobre el
cual se informa, en la traduccion de los flujos de efectivo de una afiliada extranjera.

Las utilidades y pérdidas no realizadas por diferencias de cambio en moneda extranjera, no son
flujos de efectivo. Sin embargo, el efecto que la variacion en los tipos de cambio tiene sobre el
efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos o adeudados en moneda extranjera, se informa
en el estado de flujos de efectivo para permitir la conciliacion entre el efectivo y equivalentes
de efectivo al principio y al cierre del periodo. Este monto se presenta por separado de los
flujos de efectivo de las actividades de operacion, de inversion y de financiamiento e incluye
las diferencias, si hubiere, de esos flujos de efectivo que se hubiesen informado a tipos de
cambio al cierre del periodo.

(Eliminado en texto original en inglés.)

(Eliminado en texto original en inglés.)

Intereses y dividendos

31

32

33

34

Los flujos de efectivo de intereses y dividendos recibidos y pagados, serin revelados por
separado. Cada uno sera clasificado de forma uniforme, periodo a periodo, como
actividades de operacion, de inversion o de financiamiento.

El monto total de intereses pagados durante un periodo se revela en el estado de flujos de
efectivo tanto si ha sido reconocido como un gasto en utilidad o pérdida o activado de acuerdo
a la NICCH 23, Costos de Financiamiento.

Los intereses pagados, asi como los intereses y dividendos recibidos son normalmente
clasificados, como flujos de efectivo por actividades de operacion, en las entidades financieras.
Sin embargo, no existe consenso para la clasificacion de este tipo de flujos para otras
entidades. Los intereses pagados, asi como los intereses y dividendos recibidos, pueden ser
clasificados como actividades de operacion, porque entran en la determinacion de la utilidad o
pérdida. Alternativamente, intereses pagados e intereses y dividendos recibidos pueden ser
clasificados como flujos de efectivo de financiamiento y de inversion, respectivamente, debido
a que son costos de obtener recursos financieros o retornos sobre inversiones.

Los dividendos pagados pueden clasificarse como flujos de efectivo de actividades financieras,
debido a que representan el costo de obtener recursos financieros. Alternativamente, pueden
ser clasificados como componentes de los flujos provenientes de actividades de operacion, a
fin de ayudar a los usuarios a determinar la capacidad de la entidad para pagar dividendos con
los flujos de efectivo de actividades de operacion.



Impuestos a la renta

35

36

Los flujos de efectivo provenientes de impuestos a la renta se revelaran por separado y se
clasificaran como flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion, a menos
que puedan ser especificamente relacionados con actividades de inversion o de
financiamiento.

Los impuestos a la renta surgen de transacciones que originan flujos de efectivo que son
clasificados como actividades de operacion, de inversion o de financiamiento en el estado de
flujos de efectivo. Atn cuando el gasto por impuesto a la renta pueda ser facilmente
identificado con actividades de inversion o financiamiento, los flujos de efectivo asociados al
mismo son, a menudo, impracticables de identificar y pueden surgir en un periodo diferente
del que corresponda a la transaccion subyacente. Por lo tanto, los impuestos pagados se
clasifican normalmente como flujos de efectivo de actividades de operacion. No obstante,
cuando sea practicable identificar el flujo de efectivo tributario con operaciones individuales,
que den lugar a flujos clasificados como actividades de inversion o financiamiento, el flujo de
efectivo tributario se clasificard igual que la transaccion a la que se refiere. Cuando los flujos
de efectivos tributarios son asignados entre mas de un tipo de actividad, se revelara el monto
total de impuestos pagados.

Inversiones en afiliadas, coligadas y negocios conjuntos
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Al contabilizar una inversion en una coligada o en una afiliada utilizando el método del valor
patrimonial o al costo, un inversionista limita su informacion, en el estado de flujos de
efectivo, a los flujos de efectivo ocurridos entre éste y la entidad en que se ha invertido, por
ejemplo, a los dividendos y anticipos.

Una entidad que informa sobre su participacion en una entidad controlada conjuntamente,
utilizando la consolidacion proporcional (ver la NICCH 31 Participaciones en Negocios
Conjuntos), incluird en su estado de flujos de efectivo consolidado su participacion
proporcional en los flujos de efectivo de la entidad controlada conjuntamente. Una entidad que
informa sobre tal participacion utilizando el método del valor patrimonial incluira en su estado
de flujos de efectivo, los flujos de efectivo relacionados con sus inversiones en la entidad
controlada conjuntamente, asi como las distribuciones de utilidades y otros pagos y cobros
entre ambas entidades.

Cambios en las participaciones propietarias en afiliadas u otros negocios
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Los flujos de efectivo totales provenientes de obtener o perder el control de afiliadas y
otros negocios seran presentados por separado y clasificados como actividades de
inversion.

Una entidad revelara, en forma agregada, respecto a obtener como a perder el control de
afiliadas y otros negocios, ocurridas durante el periodo, y cada uno de los siguientes
datos:

(a) la contraprestacion total pagada o recibida;

(b) la parte de la contraprestacion representada por efectivo y equivalentes de efectivo;
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(c) el monto de efectivo y equivalentes de efectivo en las afiliadas u otros negocios en los
cuales se obtiene o se pierde el control y

(d) el monto de los activos y pasivos, distintos de efectivo y equivalentes de efectivo en las
afiliadas u otros negocios en los cuales se obtiene o se pierde el control, agrupados por
cada una de las categorias principales.

La presentacion en partidas separadas, de los efectos que, en el efectivo y equivalentes de
efectivo, han producido la obtencion o pérdida de control de afiliadas u otros negocios, junto
con la revelacion separada de los montos de activos y pasivos comprados o enajenados, ayuda
a diferenciar esos flujos de efectivo de aquéllos que surgen de otras actividades de operacion,
de inversion o de financiamiento. Los efectos de los flujos de efectivo por perder control no se
rebajan de los por obtener control.

Los montos totales que se han pagado o cobrado como contraprestacion por la obtencion o
pérdida de control de afiliadas u otros negocios, se informarédn en el estado de flujos de
efectivo netos del efectivo y equivalentes de efectivo adquiridos o enajenados como parte de
tales transacciones, hechos o cambios en circunstancias.

42A Los flujos de efectivo provenientes de cambios en las participaciones propietarias en una

42B

afiliada que no resulten en una pérdida de control serdn clasificados como. flujos de
actividades de financiamiento.

Cambios en las participaciones propietarias en una afiliada que no resulten en una pérdida de
control, tales como compras o ventas posteriores por una Matriz de los instrumentos de
patrimonio de una afiliada, son contabilizados como transacciones patrimoniales (ver NICCH
27 Estados Financieros Consolidados y Separados (modificada en 2008)). En consecuencia,
los flujos de efectivo resultantes son clasificados de la misma forma que otras transacciones
con los duefios descritas en el parrafo 17.

Transacciones que no representan efectivo
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Las transacciones de inversion o financiamiento que no requieren del uso de efectivo o
equivalentes de efectivo, se excluiran del estado de flujos de efectivo. Tales transacciones
seran reveladas en cualquier otra parte dentro de los estados financieros, de manera que
proporcionen toda la informacion pertinente de tales actividades de inversion o
financiamiento.

Muchas actividades de inversion o financiamiento no tienen un impacto directo en los flujos de
efectivo actuales, a pesar que afectan al capital y a la estructura de los activos de la entidad. La
exclusion de transacciones que no representan efectivo del estado de flujos de efectivo es
consecuente con el objetivo de un estado de flujos de efectivo, ya que estas partidas no
involucran flujos de efectivo en el periodo actual. Ejemplos de transacciones que no
representan efectivo son:

(a) la adquisicion de activos, ya sea asumiendo directamente los pasivos relacionados o
mediante una operacion de arrendamiento financiero;

(b) la adquisicién de una entidad mediante una emision de acciones de capital y

(c) la conversion de deuda en patrimonio.



Componentes de efectivo y equivalentes de efectivo
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Una entidad revelara los componentes de efectivo y equivalentes de efectivo y presentara
una conciliacion de los montos en sus estados de flujos de efectivo con las partidas
equivalentes informadas en el estado de situacion financiera.

Debido a la variedad de practicas de gestion y acuerdos con bancos en el mundo y ademads para
dar cumplimiento a lo previsto en la NICCH 1 Presentacion de Estados Financieros, una
entidad revela la politica que adopta, para determinar la composicion de efectivo y
equivalentes de efectivo.

El efecto de cualquier cambio en la politica para determinar los componentes del efectivo y
equivalentes de efectivo, por ejemplo un cambio en la clasificacion de instrumentos
financieros que antes se consideraban parte de la cartera de inversiones de la entidad, se
informard de acuerdo con la NICCH 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores.

Otras informaciones a revelar
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Una entidad revelara, junto con un comentario por la Administracion, cualquier monto
significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes de efectivo que no estén disponibles
para ser utilizados por el grupo.

Existen diversas circunstancias en las que los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo,
mantenidos por la entidad no estan disponibles para su uso por parte del grupo. Un ejemplo de
tal situacion son los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo de una afiliada que opera en
un pais donde existen controles de cambio u otras restricciones legales, de manera que los
citados saldos no estan disponibles para uso por la Matriz o por otras afiliadas.

Puede ser pertinente, para los usuarios, conocer determinadas informaciones adicionales que
ayuden a entender la situacion financiera y la liquidez de la entidad. Se aconseja a las
entidades que revelen esta informacion, junto con un comentario de la Administracion y puede
incluir:

(a) el monto de los préstamos no utilizados, que pueden estar disponibles para futuras
actividades de operacion o para liquidar compromisos de compras de activos fijos,
indicando cualquier restriccion sobre el uso de estas disponibilidades financieras;

(b) el monto total de los flujos de efectivo, provenientes de cada actividad de operacion, de
inversion y de financiamiento, relacionados con participaciones en negocios conjuntos
informados en los estados financieros utilizando el método de consolidacion proporcional;

(c) el monto total de flujos de efectivo que representen incrementos en la capacidad de
operacion, separado de aquéllos otros que se requieran para mantener la capacidad de
operacion de la entidad y

(d) el monto de los flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion, de inversion y
de financiamiento, de cada uno de los segmentos a informar (ver la NIFCH 8 Segmentos
Operativos).
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La revelacion, por separado, de los flujos de efectivo que incrementan la capacidad de
operacion, diferenciandolos de los flujos de efectivo que se requieren para mantenerla, es 1til
para permitir a los usuarios determinar si la entidad estd invirtiendo adecuadamente para
mantener sus capacidades de operacion. Una entidad que no invierte adecuadamente en el
mantenimiento de sus capacidades de operacion, puede estar perjudicando rentabilidad futura a
cambio de la liquidez actual y distribuciones a los duefios.

La revelacion de flujos de efectivo por segmentos, permite a los usuarios obtener un mejor
entendimiento de las relaciones entre los flujos de efectivo del negocio en su conjunto y los de
cada una de sus partes componentes, asi como de la disponibilidad y variabilidad de los flujos
de efectivo por segmentos.

Fecha de vigencia
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Esta Norma tendra vigencia para los estados financieros que cubran periodos que comiencen el
o con posterioridad al 1 de enero de 1994.”

La NICCH 27 (modificada en 2008) modifico los parrafos 39 al 42 y agreg6 los parrafos 42A
y 42B. Una entidad aplicara esas modificaciones para los periodos anuales que comiencen el o
con posterioridad al 1 de julio de 2009. Si una entidad aplica la NICCH 27 (modificada en
2008) para un periodo anterior, las modificaciones se aplicaran para ese periodo anterior. Las
modificaciones se aplicaran retroactivamente.

El parrafo 14 fue modificado por Mejoras a las NIFCH emitidas en mayo de 2008. Una
entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que comiencen el o con
posterioridad al 1 de enero de 2009. Esta permitida su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica la modificacion para un periodo anterior revelara ese hecho y aplicara el parrafo 68A de
la NICCH 16.

El parrafo 16 fue modificado por Mejoras a las NIFCH emitidas en abril de 2009. Una entidad
aplicara esa modificacion para los periodos anuales que comiencen el o con posterioridad al 1
de enero de 2010. Esta permitida su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica la
modificacion para un periodo anterior, revelara ese hecho.

) No aplicable en Chile



