


Mercado Primario y SecundarioMercado Primario y Secundario

Mercado Primario: Mercado Primario: Se refiere  a la emisión y primera venta de un instrumento Se refiere  a la emisión y primera venta de un instrumento 
financiero.financiero.

Ejemplo:  Depósito a plazoEjemplo:  Depósito a plazo

Mercado Secundario: “mercado para valores de segunda mano”.Mercado Secundario: “mercado para valores de segunda mano”.
Se encuentra compuesto por instituciones  que facilitan la  negoSe encuentra compuesto por instituciones  que facilitan la  negociación de deuda o ciación de deuda o 
capital como por ejemplo; Corredores de Bolsa. capital como por ejemplo; Corredores de Bolsa. 
Estos mercados, pueden asegurar  la liquidez exigida por los invEstos mercados, pueden asegurar  la liquidez exigida por los inversionistas, siempre y ersionistas, siempre y 
cuando, su funcionamiento sea eficiente,  exista una concurrencicuando, su funcionamiento sea eficiente,  exista una concurrencia libre entre a libre entre 
compradores y vendedores,  y los precios establecidos correspondcompradores y vendedores,  y los precios establecidos correspondan a la interacción an a la interacción 
de la oferta y la demanda de mercado.de la oferta y la demanda de mercado.
Los instrumente comúnmente transados son; acciones, renta fija, Los instrumente comúnmente transados son; acciones, renta fija, oro, intermediación oro, intermediación 
financieras, etc.financieras, etc.
Ser mercado  secundario, es una de las funciones más importantesSer mercado  secundario, es una de las funciones más importantes de la bolsa de de la bolsa de 
Valores, e incluye tres Valores, e incluye tres subfuncionessubfunciones de carácter complementarios:de carácter complementarios:
Permitir el cambio de tamaño de los activos financieros.Permitir el cambio de tamaño de los activos financieros.
Creación de un Mercado continuo.Creación de un Mercado continuo.
Difusión de la propiedad Difusión de la propiedad accionariaaccionaria..



Mercado de Mercado de CapitalesCapitales..

AccionesAcciones..
RentaRenta FijaFija e e IntermediacionIntermediacion
DolaresDolares
OroOro



AccionesAcciones..

RuedaRueda..
SistemasSistemas
ElectronicosElectronicos..
RematesRemates..
ContratosContratos PrivadosPrivados..



Por que comprar AccionesPor que comprar Acciones

RentabilidadRentabilidad

ControlControl



IdentificacionIdentificacion de las Accionesde las Acciones

Liquidez.Liquidez.
Retorno o rentabilidad.Retorno o rentabilidad.
Riesgo.Riesgo.



Derecho de los AccionistasDerecho de los Accionistas

Participar en las Ganancias Sociales.Participar en las Ganancias Sociales.
Participar en el patrimonio que resulta Participar en el patrimonio que resulta 
de la de la liquidacionliquidacion de la Sociedad.de la Sociedad.
Derecho preferencial de Derecho preferencial de suscripcionsuscripcion
Derecho a retiro.Derecho a retiro.



RuedaRueda





SistemaSistema RemateRemate

RemateRemate en en ruedarueda
RemateRemate ElectronicoElectronico..



VariantesVariantes AccionesAcciones..

OperacionesOperaciones a a PlazoPlazo y y SimultaneasSimultaneas
–– Se Se compracompra a un a un ciertocierto plazoplazo (30,60,90) (30,60,90) pagandopagando unauna tazataza

y y estableciendoestableciendo garantiasgarantias..

OperacionesOperaciones CortasCortas..
–– Se Se VendeVende a un a un ciertocierto plazoplazo (30,60,90) (30,60,90) pagandopagando unauna tazataza y y 

estableciendoestableciendo garantiasgarantias..



OpcionesOpciones de de SuscripcionSuscripcion

La  S.A  La  S.A  queque realizanrealizan nuevasnuevas emisionesemisiones de  de  accionesacciones debendeben
colocarlascolocarlas preferentementepreferentemente entreentre sussus accionistasaccionistas ,en ,en casocaso queque
algunoalguno de de estosestos accionistasaccionistas no no quieraquiera suscribirsuscribir susu proporcionproporcion
,,puedepuede transferirtransferir esteeste derechoderecho porpor Bolsa   a  lo  Bolsa   a  lo  cualcual se se 
denominadenomina opcionesopciones de   de   suscripcionsuscripcion y  y  susu nemotecniconemotecnico de de 
transacciontransaccion eses el el nombrenombre de la de la s.as.a. . masmas la la terminacionterminacion osaosa

EjemploEjemplo recientereciente.  .  
EnersisEnersis--osaosa

La   La   transacciontransaccion de   de   estasestas osasosas solo  solo  duradura el  el  periodoperiodo de de 
colocacioncolocacion luegoluego se se pierdepierde el el derechoderecho



OtrosOtros MercadosMercados AccionariosAccionarios

MercadosMercados EmergentesEmergentes

Mercado OffMercado Off--Shore.Shore.

ADRsADRs



Mercado Mercado EmpresasEmpresas EmergentesEmergentes



Empresas EmergentesEmpresas Emergentes

La PolarLa Polar
CorpBancaCorpBanca
CencosudCencosud

EstanEstan exentas de impuestos de ganancias de capital por un plazo de trexentas de impuestos de ganancias de capital por un plazo de tres añoses años



Ventajas del Mercado de empresas emergentesVentajas del Mercado de empresas emergentes
para los Emisores.para los Emisores.

Para las empresas listadas, el principal beneficio es la obtención de capital a
través de la emisión de acciones, evento de carácter indefinido que permite
financiar proyectos de larga maduración. Adicionalmente, la emisión de acciones
presenta una serie de ventajas, entre las que destacan:
Acceso a recursos para el crecimiento de la empresa
1. Se accede fácilmente a la posibilidad de emitir bonos y otros efectos de comercio.
2. Se produce una captación de recursos a largo plazo que provienen de
inversionistas, preparados para asumir riesgos. Además, los inversionistas
institucionales están autorizados por Ley para invertir en este segmento, con lo que
se accede a potenciales accionistas con alto poder adquisitivo.
3. La capitalización de la empresa generada al listar en bolsa produce una mejora
notoria en su estructura de pasivos, posibilitando una política financiera más
equilibrada.
4. Los accionistas sólo perciben ingresos cuando la sociedad obtiene utilidades.
Imagen corporativa y creación de un mercado para los títulos de la empresa
1. Disponibilidad de una valorización de mercado permanente de la sociedad.
2. Mejora la gestión de la empresa y aumenta el perfil de la sociedad entre los clientes
y proveedores, al requerir presentar antecedentes económicos y financieros en
forma continua.
3. La existencia de Market Makers en este mercado, fomenta significativamente la
liquidez de las acciones del emisor, fortaleciendo la imagen de la empresa.
4. Listar en bolsa mejora y potencia la imagen corporativa, a nivel local e
internacional.
5. La realización de roadshows obligatorios fomenta la difusión de estas empresas
entre potenciales inversionistas.



Ventajas Mercado Emergente para los Ventajas Mercado Emergente para los 
InversionistasInversionistas

1. Para los inversionistas, el principal beneficio que entrega el nuevo segmento
bursátil es la oportunidad de invertir en empresas con un fuerte potencial de
crecimiento, las que se comprometen con el mercado a mantener niveles
mínimos de liquidez.
Con este objeto, la reglamentación de la Bolsa incorpora características especiales
de mercado para los títulos de este segmento, como la figura del Market Maker y
la obligación de mantener un porcentaje de al menos un 10% entre accionistas no
controladores.

2. El Mercado de Empresas Emergentes constituye un centro para inversionistas
que entienden el potencial que pueden llegar a alcanzar las empresas que lo
conforman, aportando recursos para el desarrollo de estos nuevos proyectos.

3. Asimismo, la reciente reforma al mercado de capitales permite que todas las
inversiones que se realicen en bolsa en acciones de estas empresas estén exentas
del impuesto a las ganancias de capital, desde el primer día y hasta un período de
tres años, independientemente si tienen o no presencia bursátil. Después de esa
fecha, en la medida que la acción tenga presencia bursátil mantendrá dicho
beneficio.



SponsorSponsor

Esta denominación la reciben entidades especializadas en el desarrollo de procesos de
apertura de sociedades en Bolsa, tales como Corredores de Bolsa, Bancos y sus
filiales, y cualquier persona natural y jurídica que se especialice en actividades de
consultoría y asesoría financiera.

El Sponsor es la entidad que apoya a la empresa en su relación con el mercado, la
orienta en la elaboración de los informes necesarios para su inscripción en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, para su inscripción en Bolsa y
en el cabal cumplimiento de la normativa que regula al Mercado de Valores.

Adicionalmente, al Sponsor le corresponde la realización de las diligencias necesarias
para preparar el prospecto de emisión, atraer inversionistas y organizar eventos
informativos periódicos antes y después de la apertura de la empresa en bolsa, entre
otras materias.



MarketMarket MakerMaker

Al igual que en el caso el Sponsor, la empresa debe contar con al menos un Market
Maker al momento de ser aprobado su ingreso en bolsa. El Market Maker debe ser
Corredor de una Bolsa de Valores.

A esta entidad le corresponderá velar por la liquidez de los títulos de la empresa con la
cuál haya firmado contrato, una vez que ésta comience a cotizar sus títulos en el
Mercado de Empresas Emergentes. Esta tarea la llevará a cabo principalmente
mediante el ingreso de ofertas de compra y venta dentro del horario de negociación,
propiciando generar liquidez y continuidad en las transacciones del instrumento en
que participa.

Una misma entidad puede cumplir simultáneamente las funciones de Sponsor
y Market Maker de la empresa que quiere ser emisor del Mercado de
Empresas Emergentes.



Bolsa OffBolsa Off--ShoreShore



Mercado Mercado OffOff--ShoreShore

Tiene el mismo tratamiento que el Tiene el mismo tratamiento que el 
mercado de Acciones.mercado de Acciones.
La reforma de capitales II contempla La reforma de capitales II contempla 
que no necesariamente el emisor que no necesariamente el emisor 
tenga que inscribir el instrumento.tenga que inscribir el instrumento.



OtrosOtros AccionesAcciones

OpcionesOpciones y y FuturosFuturos..

CuotasCuotas FondosFondos de Inversion CFIde Inversion CFI



Mercado de Mercado de FuturosFuturos..



Mercado de Mercado de OpcionesOpciones..



TiposTipos de de ContratoContrato de de OpcionesOpciones



CuotasCuotas de de FondosFondos de Inversion.de Inversion.



CFICFI



CFICFI



RentaRenta FijaFija e e IntermediacionIntermediacion

RemateRemate en en RuedaRueda..
RemateRemate ElectronicoElectronico..
SistemaSistema FueraFuera RuedaRueda. . 





Renta FijaRenta Fija



Renta fijaRenta fija



Renta FijaRenta Fija



IntermediacionIntermediacion FinancieraFinanciera



IntermediacionIntermediacion FinancieraFinanciera



IntermediacionIntermediacion FinancieraFinanciera



IntermediacionIntermediacion FinancieraFinanciera



Mercado Mercado MonetarioMonetario..

RuedaRueda y y SistemaSistema electronicoelectronico..
–– Se Se FacturaFactura..

FueraFuera de de RuedaRueda..



MonedasMonedas OroOro





EmisionEmision v/sv/s EndeudamientoEndeudamiento

EvolucionEvolucion HistoricaHistorica..
RelacionesRelaciones PrecioPrecio UtilidadUtilidad..
Mayor Mayor accesoacceso al al CreditoCredito de S.A.de S.A.
RestriccionRestriccion a la a la MedianaMediana ,,PequenaPequena yy
MicroempresaMicroempresa.   .   



ComparacionComparacion costoscostos financiamientofinanciamiento BancarioBancario ,,BonosBonos , , AccionesAcciones



VentajasVentajas EmisionEmision de de AccionesAcciones



Proyectos a mediano PlazoProyectos a mediano Plazo

Proyecto Proyecto TransaccionTransaccion de Facturasde Facturas
Operaciones Operaciones TransfronterisasTransfronterisas..
Operaciones a plazo en Operaciones a plazo en DolaresDolares y Eurosy Euros
Bolsa Bolsa OffOff--ShoreShore



Proyecto MIMEProyecto MIME



Razones del ProyectoRazones del Proyecto

FactoringFactoring y y Leasing.pptLeasing.ppt



Operaciones Operaciones TransfronterisasTransfronterisas



ADRsADRs

ADR’sADR’s: : Son Certificados Negociables emitidos por Son Certificados Negociables emitidos por 
un bancoun banco de los Estados Unidos, que representan de los Estados Unidos, que representan 
propiedad del tenedor de dichos certificados, propiedad del tenedor de dichos certificados, 
sobre acciones emitidas por sociedades inscritas sobre acciones emitidas por sociedades inscritas 
en el Registro de Valores que lleva la en el Registro de Valores que lleva la 
Superintendencia, depositados en el Banco Superintendencia, depositados en el Banco 
depositario.depositario.



Agentes que participan en la Agentes que participan en la OperacionOperacion

Empresa emisora:Empresa emisora: Sociedad Anónima abierta constituida en Chile, inscrita Sociedad Anónima abierta constituida en Chile, inscrita 
en el Registro de Valores, cuyas acciones originan operaciones een el Registro de Valores, cuyas acciones originan operaciones en n ADR’sADR’s..
Banco depositarioBanco depositario: Banco de los Estados Unidos que emite los : Banco de los Estados Unidos que emite los ADR’sADR’s..
Banco custodia: Banco custodia: Banco Chileno que puede ser designado por el Banco Banco Chileno que puede ser designado por el Banco 
depositario para la custodia de las acciones de la emisora, que depositario para la custodia de las acciones de la emisora, que origina los origina los 
ADR’sADR’s..
LeadLead underwriterunderwriter: : Agente colocador de títulos  que garantiza casi la Agente colocador de títulos  que garantiza casi la 
totalidad de la suscripción de la emisión, mediante un contrato totalidad de la suscripción de la emisión, mediante un contrato de de 
underwritingunderwriting, incluso en la eventualidad de que los , incluso en la eventualidad de que los ADR’sADR’s no sean no sean 
adquiridos por los inversionistas.adquiridos por los inversionistas.
SecuritiesSecurities andand ExchangesExchanges CommissionCommission (SEC (SEC –– Comisión de Valores de Comisión de Valores de 
EEUU): Comisión de Valores de Estados Unidos, en la que deben EEUU): Comisión de Valores de Estados Unidos, en la que deben 
registrarse los registrarse los ADR’sADR’s para su oferta pública y venta en el mercado de para su oferta pública y venta en el mercado de 
valores del país.valores del país.
Mercados de Valores ExtranjerosMercados de Valores Extranjeros: Lugar donde se transan los : Lugar donde se transan los ADR’sADR’s, en el , en el 
extranjero.extranjero.



Tipos de ADRTipos de ADR

Patrocinados (Patrocinados (unsponsoredunsponsored) : ) : Son aquellos Son aquellos 
que necesitan de la autorización de la que necesitan de la autorización de la 
sociedad nacional y pueden ser emitidos por sociedad nacional y pueden ser emitidos por 
un solo banco norteamericano. Existen tres un solo banco norteamericano. Existen tres 
tipos de tipos de ADR’sADR’s , los cuales difieren por la , los cuales difieren por la 
exigencia de informaciónexigencia de información..
No patrocinados (No patrocinados (sponsoredsponsored): Son aquellos ): Son aquellos 
que no  requieren de la autorización de la que no  requieren de la autorización de la 
empresa nacional y su emisión puede ser empresa nacional y su emisión puede ser 
realizada por mas de una institución realizada por mas de una institución 
financiera norteamericana.financiera norteamericana.


