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SuperintendenciaSuperintendencia de de ValoresValores y y SegurosSeguros
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TransaccionesTransacciones BursatilesBursatiles
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PresentacionPresentacion..



Oferta de ValoresOferta de Valores

Los principales emisores de valores son las sociedades anónimas Los principales emisores de valores son las sociedades anónimas abiertas, los abiertas, los 
bancos e instituciones financieras, los fondos institucionales dbancos e instituciones financieras, los fondos institucionales distintos a los istintos a los 
Fondos de Pensiones, y el Estado a través del Banco Central, la Fondos de Pensiones, y el Estado a través del Banco Central, la Tesorería y el Tesorería y el 
Instituto de Normalización Previsional (INP). Instituto de Normalización Previsional (INP). 
Los bancos e instituciones financieras participan en el mercado Los bancos e instituciones financieras participan en el mercado a través de la a través de la 
emisión de depósitos, letras hipotecarias y bonos bancarios, entemisión de depósitos, letras hipotecarias y bonos bancarios, entre otros. Las re otros. Las 
emisiones bancarias se rigen, en general, por las disposiciones emisiones bancarias se rigen, en general, por las disposiciones de la Ley de la Ley 
General de Bancos y las normas de la Superintendencia de Bancos General de Bancos y las normas de la Superintendencia de Bancos e e 
Instituciones Financieras (SBIF).Instituciones Financieras (SBIF).
Las sociedades anónimas pueden emitir títulos de renta variable Las sociedades anónimas pueden emitir títulos de renta variable y títulos de y títulos de 
renta fija. La oferta pública de títulos de renta fija cuyo plazrenta fija. La oferta pública de títulos de renta fija cuyo plazo sea superior a o sea superior a 
un año, se efectúa mediante la emisión de "bonos", y los de menoun año, se efectúa mediante la emisión de "bonos", y los de menos de un año s de un año 
plazo, mediante pagarés u otros títulos de crédito.plazo, mediante pagarés u otros títulos de crédito.
Las sociedades y fondos institucionales que deseen emitir y haceLas sociedades y fondos institucionales que deseen emitir y hacer oferta r oferta 
pública de sus valores, deben previamente inscribirse e inscribipública de sus valores, deben previamente inscribirse e inscribir sus títulos en r sus títulos en 
un registro especial que para esos efectos lleva la Superintendeun registro especial que para esos efectos lleva la Superintendencia de ncia de 
Valores y Seguros (SVS). Las emisiones de estas sociedades se riValores y Seguros (SVS). Las emisiones de estas sociedades se rigen por las gen por las 
disposiciones de la ley del mercado de valores, de sociedades andisposiciones de la ley del mercado de valores, de sociedades anónimas, de ónimas, de 
cada uno de los distintos fondos y por la normativa de la SVS.cada uno de los distintos fondos y por la normativa de la SVS.



Demanda de Valores. Demanda de Valores. (1)(1)

Los inversionistas nacionales se agrupan en dos tipos: instituciLos inversionistas nacionales se agrupan en dos tipos: institucionales y privados. La Ley de Mercado de onales y privados. La Ley de Mercado de 
Valores señala que los inversionistas institucionales son "bancoValores señala que los inversionistas institucionales son "bancos, sociedades financieras, compañías de s, sociedades financieras, compañías de 
seguros, entidades nacionales de reaseguro y administradoras de seguros, entidades nacionales de reaseguro y administradoras de fondos autorizados por ley". fondos autorizados por ley". 

Los fondos de pensiones son los inversionistas institucionales mLos fondos de pensiones son los inversionistas institucionales más importantes en términos de ás importantes en términos de 
volúmenes de inversión. Su administración es ejercida por sociedvolúmenes de inversión. Su administración es ejercida por sociedades anónimas especiales, de objeto ades anónimas especiales, de objeto 
exclusivo y deben contar con un patrimonio mínimo. La fiscalizacexclusivo y deben contar con un patrimonio mínimo. La fiscalización de este tipo de fondos recae en la ión de este tipo de fondos recae en la 
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.

En segundo lugar, en cuanto a montos de inversión, se encuentranEn segundo lugar, en cuanto a montos de inversión, se encuentran las compañías de seguros. La las compañías de seguros. La 
actividad de asegurar y reasegurar riesgos en Chile, sólo puede actividad de asegurar y reasegurar riesgos en Chile, sólo puede ser realizada por sociedades anónimas ser realizada por sociedades anónimas 
nacionales de seguros y reaseguros, que tengan por objeto exclusnacionales de seguros y reaseguros, que tengan por objeto exclusivo el desarrollo de dicho giro. Las ivo el desarrollo de dicho giro. Las 
compañías de seguros se dividen en generales y de vida.compañías de seguros se dividen en generales y de vida.

También destacan dentro de los inversionistas institucionales, lTambién destacan dentro de los inversionistas institucionales, los fondos mutuos. Un "fondo mutuo es os fondos mutuos. Un "fondo mutuo es 
el patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juríel patrimonio integrado por aportes de personas naturales y jurídicas para su inversión en valores de dicas para su inversión en valores de 
oferta pública, que administra una sociedad por cuenta y riesgo oferta pública, que administra una sociedad por cuenta y riesgo de los partícipes". Existen tres tipos de de los partícipes". Existen tres tipos de 
fondos mutuos: Fondo mutuo de inversión en renta fija de corto pfondos mutuos: Fondo mutuo de inversión en renta fija de corto plazo, fondo mutuo de inversión en lazo, fondo mutuo de inversión en 
renta fija de mediano y largo plazo y fondo mutuo de inversión erenta fija de mediano y largo plazo y fondo mutuo de inversión en renta variable.n renta variable.

La calidad de partícipe de un fondo mutuo se adquiere en el momeLa calidad de partícipe de un fondo mutuo se adquiere en el momento en que la sociedad recibe el nto en que la sociedad recibe el 
aporte del inversionista. Los aportes, quedan expresados en cuotaporte del inversionista. Los aportes, quedan expresados en cuotas del fondo, todas de igual valor y as del fondo, todas de igual valor y 
características, que son considerados, para todos los efectos lecaracterísticas, que son considerados, para todos los efectos legales, valores de fácil liquidación. La gales, valores de fácil liquidación. La 
administración de los fondos mutuos es ejercida por sociedades aadministración de los fondos mutuos es ejercida por sociedades anónimas especiales, de objeto nónimas especiales, de objeto 
exclusivo, con patrimonio mínimo y sujetas a autorización de exiexclusivo, con patrimonio mínimo y sujetas a autorización de existencia de la SVS. stencia de la SVS. 



Demanda de Valores Demanda de Valores (2)(2)

Otro tipo de inversionistas institucionales son los fondos de inOtro tipo de inversionistas institucionales son los fondos de inversión. Un fondo de inversión es un patrimonio integrado por versión. Un fondo de inversión es un patrimonio integrado por 
aportes de personas naturales y jurídicas para su inversión en vaportes de personas naturales y jurídicas para su inversión en valores y bienes que la Ley permita, que administra una alores y bienes que la Ley permita, que administra una 
sociedad anónima por cuenta y riesgo de los aportantes. La calidsociedad anónima por cuenta y riesgo de los aportantes. La calidad de aportante, al igual que en el caso de los fondos ad de aportante, al igual que en el caso de los fondos 
mutuos, se adquiere en el momento en que la sociedad recibe el amutuos, se adquiere en el momento en que la sociedad recibe el aporte del inversionista. Los aportes quedan expresados en porte del inversionista. Los aportes quedan expresados en 
cuotas que no pueden ser rescatadas antes de la liquidación del cuotas que no pueden ser rescatadas antes de la liquidación del fondo. fondo. 

Las cuotas de participación emitidas constituyen valores de oferLas cuotas de participación emitidas constituyen valores de oferta pública, por lo cual deben ser inscritas previamente en el ta pública, por lo cual deben ser inscritas previamente en el 
Registro de Valores, y además registrarse obligatoriamente en a Registro de Valores, y además registrarse obligatoriamente en a lo menos una bolsa de valores chilena, para asegurar a sus lo menos una bolsa de valores chilena, para asegurar a sus 
titulares un adecuado y permanente mercado secundario. Existen ctitulares un adecuado y permanente mercado secundario. Existen cinco tipos de fondos de inversión: de desarrollo de inco tipos de fondos de inversión: de desarrollo de 
empresas, inmobiliario, mobiliario, de créditos securitizados e empresas, inmobiliario, mobiliario, de créditos securitizados e internacional. internacional. 

La administración de los fondos de inversión, al igual que en elLa administración de los fondos de inversión, al igual que en el caso de los fondos mutuos, es ejercida por sociedades caso de los fondos mutuos, es ejercida por sociedades 
anónimas especiales, de objeto exclusivo, con patrimonio mínimo anónimas especiales, de objeto exclusivo, con patrimonio mínimo y sujetas a autorización de existencia por la SVS.y sujetas a autorización de existencia por la SVS.

Además de las inversiones señaladas, están los fondos de inversiAdemás de las inversiones señaladas, están los fondos de inversión de capital extranjero y los fondos de inversión de capital ón de capital extranjero y los fondos de inversión de capital 
extranjero de riesgo, cuyos inversionistas provienen del exterioextranjero de riesgo, cuyos inversionistas provienen del exterior. Los fondos de inversión de capital extranjero de riesgo sólo r. Los fondos de inversión de capital extranjero de riesgo sólo 
pueden invertir en emisiones no registradas en la SVS. La autoripueden invertir en emisiones no registradas en la SVS. La autorización para constituir sociedades administradoras de estos zación para constituir sociedades administradoras de estos 
fondos de riesgo busca contribuir a financiar los proyectos de ifondos de riesgo busca contribuir a financiar los proyectos de inversión de empresas emergentes.nversión de empresas emergentes.

Consistente con los casos anteriores, la administración de los fConsistente con los casos anteriores, la administración de los fondos de inversión de capital extranjero es ejercida por ondos de inversión de capital extranjero es ejercida por 
sociedades anónimas especiales, de objeto exclusivo, con patrimosociedades anónimas especiales, de objeto exclusivo, con patrimonio mínimo y sujetas a autorización de existencia de la nio mínimo y sujetas a autorización de existencia de la 
SVS.SVS.

Por su parte, hay que mencionar a los fondos para la vivienda, ePor su parte, hay que mencionar a los fondos para la vivienda, en los cuales son depositados los recursos de las cuentas de n los cuales son depositados los recursos de las cuentas de 
ahorro para arrendamiento de viviendas con promesa de compraventahorro para arrendamiento de viviendas con promesa de compraventa.a.

Por último, tenemos a los inversionistas extranjeros que particiPor último, tenemos a los inversionistas extranjeros que participan activamente en nuestro mercado, a través de diferentes pan activamente en nuestro mercado, a través de diferentes 
mecanismos para ingresar sus capitales. Entre ellos se encuentramecanismos para ingresar sus capitales. Entre ellos se encuentran: el Decreto Ley 600, a través de un contrato de inversión; n: el Decreto Ley 600, a través de un contrato de inversión; 
la Ley Nº 18.657, que crea los Fondos de Inversión de Capital Exla Ley Nº 18.657, que crea los Fondos de Inversión de Capital Extranjero; el Capítulo XIV del Compendio de Normas de tranjero; el Capítulo XIV del Compendio de Normas de 
Cambios Internacionales del Banco Central, a través de aportes dCambios Internacionales del Banco Central, a través de aportes de capital o créditos externos; el Capítulo XXVI del e capital o créditos externos; el Capítulo XXVI del 
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco CentralCompendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central, que permite la adquisición de acciones de sociedades , que permite la adquisición de acciones de sociedades 
anónimas chilenas para la posterior cotización de valores en el anónimas chilenas para la posterior cotización de valores en el extranjero, con dicho respaldo; y, finalmente, el Título XXIV extranjero, con dicho respaldo; y, finalmente, el Título XXIV 
de la Ley de Mercado de Valores, que regula la oferta pública dede la Ley de Mercado de Valores, que regula la oferta pública de valores extranjeros en el país, en la cual pueden participar valores extranjeros en el país, en la cual pueden participar 
como oferentes y demandantes inversionistas extranjeros.como oferentes y demandantes inversionistas extranjeros.



EvolucionEvolucion Bolsa ChilenaBolsa Chilena











IntermediacionIntermediacion de Valoresde Valores
La Ley de Mercado de Valores señala a las personas que podrán paLa Ley de Mercado de Valores señala a las personas que podrán participar en la intermediación de rticipar en la intermediación de 
valores. Además, establece las exigencias técnicas y patrimonialvalores. Además, establece las exigencias técnicas y patrimoniales que tendrán. Estas personas es que tendrán. Estas personas 
desarrollarán la actividad de la intermediación como giro exclusdesarrollarán la actividad de la intermediación como giro exclusivo, sin perjuicio de la facultad de éstos ivo, sin perjuicio de la facultad de éstos 
para poder dedicarse también a la compra y venta de valores por para poder dedicarse también a la compra y venta de valores por cuenta propia. cuenta propia. 

Los intermediarios que actúan como miembros de una bolsa de valoLos intermediarios que actúan como miembros de una bolsa de valores, se denominan corredores de res, se denominan corredores de 
bolsa y los que operan fuera de bolsa, agentes de valores. bolsa y los que operan fuera de bolsa, agentes de valores. 

Los intermediarios deben tener por objeto exclusivo el corretajeLos intermediarios deben tener por objeto exclusivo el corretaje de valores. Sin embargo, pueden de valores. Sin embargo, pueden 
además realizar actividades complementarias autorizadas por la Sademás realizar actividades complementarias autorizadas por la SVS como la custodia de valores; VS como la custodia de valores; 
administración de cartera de terceros; asesoría y comisión especadministración de cartera de terceros; asesoría y comisión específica para la compra y venta de valores ífica para la compra y venta de valores 
en mercados de valores extranjeros; prestación de asesorías o reen mercados de valores extranjeros; prestación de asesorías o realización de determinados estudios; alización de determinados estudios; 
representación de personas naturales o jurídicas, nacionales o erepresentación de personas naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras en algunas materias, y xtranjeras en algunas materias, y 
realización de "contratos forwards", entre otras.realización de "contratos forwards", entre otras.

Por otra parte, los Bancos y Sociedades Financieras también puedPor otra parte, los Bancos y Sociedades Financieras también pueden realizar actividades de en realizar actividades de 
intermediación, de acuerdo a las facultades que les confiere la intermediación, de acuerdo a las facultades que les confiere la Ley General de Bancos, sin embargo, Ley General de Bancos, sin embargo, 
tratándose de la compra o venta de acciones, éstas deben ser reatratándose de la compra o venta de acciones, éstas deben ser realizadas a través de un corredor de lizadas a través de un corredor de 
bolsa. Adicionalmente, no están obligados a inscribirse en el Rebolsa. Adicionalmente, no están obligados a inscribirse en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes gistro de Corredores de Bolsa y Agentes 
de Valores que lleva este Servicio, sin embargo, están sujetos ade Valores que lleva este Servicio, sin embargo, están sujetos a todas las otras disposiciones de la Ley todas las otras disposiciones de la Ley 
de Mercado de Valores en lo referente a este tipo de actividadesde Mercado de Valores en lo referente a este tipo de actividades..

En la actualidad se cuenta con tres bolsas de valores en el mercEn la actualidad se cuenta con tres bolsas de valores en el mercado chileno: la Bolsa de Comercio, la ado chileno: la Bolsa de Comercio, la 
Bolsa Electrónica de Chile y la Bolsa de Corredores. Las dos priBolsa Electrónica de Chile y la Bolsa de Corredores. Las dos primeras operan en Santiago y la última en meras operan en Santiago y la última en 
Valparaíso. En estos centros bursátiles se realizan transaccioneValparaíso. En estos centros bursátiles se realizan transacciones en acciones, títulos de renta fija de s en acciones, títulos de renta fija de 
corto y largo plazo, cuotas de fondos de inversión, instrumentoscorto y largo plazo, cuotas de fondos de inversión, instrumentos monetarios y, aunque muy monetarios y, aunque muy 
escasamente, productos derivados.escasamente, productos derivados.

Los mercados de valores desarrollados cuentan con instituciones Los mercados de valores desarrollados cuentan con instituciones especializadas para la custodia y especializadas para la custodia y 
transferencia de valores en cuentas. Este es el caso de Chile y transferencia de valores en cuentas. Este es el caso de Chile y se realiza en las Empresas de Depósitos se realiza en las Empresas de Depósitos 
de Valores.de Valores.



MESA DE DINERO:MESA DE DINERO:



Reguladores y Fiscalizadores del Reguladores y Fiscalizadores del 
Mercado de ValoresMercado de Valores

Los participantes del mercado, y sus operaciones, son fiscalizadLos participantes del mercado, y sus operaciones, son fiscalizados y regulados por la Superintendencia os y regulados por la Superintendencia 
de Valores y Seguros (SVS), que regula los mercados de valores yde Valores y Seguros (SVS), que regula los mercados de valores y de seguros; la Superintendencia de de seguros; la Superintendencia de 
Administradoras de Fondos de Pensiones (SAFP), que regula el merAdministradoras de Fondos de Pensiones (SAFP), que regula el mercado de los fondos de pensiones y cado de los fondos de pensiones y 
de sus administradoras, y por la Superintendencia de Bancos e Inde sus administradoras, y por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), que stituciones Financieras (SBIF), que 
regula el sistema bancario.regula el sistema bancario.

También el Banco Central de Chile cumple una función reguladora También el Banco Central de Chile cumple una función reguladora a través de la definición de la política a través de la definición de la política 
monetaria y cambiaria. El Banco Central regula las transaccionesmonetaria y cambiaria. El Banco Central regula las transacciones de los denominados American de los denominados American 
Depositary Receipts (ADRs), los límites en las inversiones de inDepositary Receipts (ADRs), los límites en las inversiones de instrumentos en el extranjero que posean strumentos en el extranjero que posean 
los inversionistas institucionales y el ingreso y salida de divilos inversionistas institucionales y el ingreso y salida de divisas para esos fondos, dentro de otras sas para esos fondos, dentro de otras 
funciones.funciones.

Existe una instancia de coordinación de los reguladores de valorExiste una instancia de coordinación de los reguladores de valores con el Poder Ejecutivo. A ella es con el Poder Ejecutivo. A ella 
concurren asesores del Ministerio de Hacienda, los Superintendenconcurren asesores del Ministerio de Hacienda, los Superintendentes mencionados y representantes del tes mencionados y representantes del 
Banco Central. La comisión se llama Comité de Mercado de CapitalBanco Central. La comisión se llama Comité de Mercado de Capitales y es presidida por el Subsecretario es y es presidida por el Subsecretario 
de Hacienda.de Hacienda.

De acuerdo a la SVS, existen organismos privados que contribuyenDe acuerdo a la SVS, existen organismos privados que contribuyen a la labor de fiscalización de los a la labor de fiscalización de los 
órganos reguladores, mediante el análisis y validación de la infórganos reguladores, mediante el análisis y validación de la información financiera de las sociedades. ormación financiera de las sociedades. 
Este es el caso de las clasificadoras de riesgo, los auditores eEste es el caso de las clasificadoras de riesgo, los auditores externos y las bolsas de valores.xternos y las bolsas de valores.

Las clasificadoras de riesgo son las encargadas por ley de clasiLas clasificadoras de riesgo son las encargadas por ley de clasificar los valores de oferta pública, ficar los valores de oferta pública, 
especialmente los emitidos por sociedades anónimas y bancos. especialmente los emitidos por sociedades anónimas y bancos. 
Los auditores externos, deben pronunciarse respecto de los estadLos auditores externos, deben pronunciarse respecto de los estados financieros de las sociedades y os financieros de las sociedades y 
demás entidades que conforman estos mercados. demás entidades que conforman estos mercados. 

Las bolsas de valores contribuyen a la autorregulación haciendo Las bolsas de valores contribuyen a la autorregulación haciendo uso de sus facultades.uso de sus facultades.



Bolsas de Valores.Bolsas de Valores.



HistoriaHistoria de la de la BolsasBolsas NacionalesNacionales

1845          Bolsa 1845          Bolsa ComercialComercial de Valparaisode Valparaiso
1880          Bolsa de 1880          Bolsa de ComercioComercio de Santiagode Santiago
1893          Bolsa de Valparaiso1893          Bolsa de Valparaiso
1982          1982          LeyLey de de ValoresValores cierrecierre Bolsa de Bolsa de 
ValparaisoValparaiso
1988          Bolsa de 1988          Bolsa de CorredoresCorredores –– Bolsa de Bolsa de ValoresValores
1989          Bolsa 1989          Bolsa ElectronicaElectronica
1995          1995          DepositoDeposito Central de Central de ValoresValores



BolsasBolsas de de ValoresValores..

RequisitosRequisitos de de ConstituciConstitucionon
–– 10 Accionista 10 Accionista minimominimo..
–– Capital 30.000 unidades de fomento.Capital 30.000 unidades de fomento.
–– S.A. Con Directorio de 5 Integrantes.S.A. Con Directorio de 5 Integrantes.
–– Tener Aprobado por la Tener Aprobado por la S.V.SS.V.S los estatutos y Reglamentos.los estatutos y Reglamentos.
–– Cumplir con toda la Normativa dictada por la Cumplir con toda la Normativa dictada por la S.V.SS.V.S
–– Cada accionista Cada accionista podrapodra ser dueño de solo una ser dueño de solo una AccionAccion..
–– Tener los medios necesarios para dar cumplimiento a lasTener los medios necesarios para dar cumplimiento a las

normas impartidas por la bolsa.normas impartidas por la bolsa.



Funciones de una Bolsa de ValoresFunciones de una Bolsa de Valores

Facilitar el flujo de ahorro inversiónFacilitar el flujo de ahorro inversión: La transferencia de : La transferencia de 
recursos de oferentes a demandantes de fondos es una recursos de oferentes a demandantes de fondos es una 
función básica de la Bolsa. Los traspasos que pueden ser a función básica de la Bolsa. Los traspasos que pueden ser a 
nivel nacional o internacional, se basan en la convicción de nivel nacional o internacional, se basan en la convicción de 
que las fluctuaciones de precios de los títulos, reflejan las que las fluctuaciones de precios de los títulos, reflejan las 
condiciones de cada industria, ayudando a determinar que condiciones de cada industria, ayudando a determinar que 
tipo de rentabilidad, liquidez y riego pude tener cada título.tipo de rentabilidad, liquidez y riego pude tener cada título.
Si se cumple de buena forma el flujo de ahorro e inversión, se Si se cumple de buena forma el flujo de ahorro e inversión, se 
cumple los siguientes objetivos: cumple los siguientes objetivos: 
Fomentar la participación de los sectores privados en la Fomentar la participación de los sectores privados en la 
financiación de inversiones y en la propiedad de ellos.financiación de inversiones y en la propiedad de ellos.
Formación de Grandes Masas de Capital.Formación de Grandes Masas de Capital.
Fomentar el Ahorro.Fomentar el Ahorro.



Funciones de una BolsaFunciones de una Bolsa

Optimización de la Asignación de los recursos: Optimización de la Asignación de los recursos: Se refiere a Se refiere a 
que los recursos disponibles de parte de los oferentes se que los recursos disponibles de parte de los oferentes se 
traspase a los demandantes de recursos para que estos los traspase a los demandantes de recursos para que estos los 
inviertan en proyectos o empresas que presten las tasa mas inviertan en proyectos o empresas que presten las tasa mas 
altas de rendimiento. Para facilitar la optimización, se debe altas de rendimiento. Para facilitar la optimización, se debe 
considerar:considerar:
Evaluación de los valores bursátil y libre determinación del Evaluación de los valores bursátil y libre determinación del 
precio de los títulos.precio de los títulos.
Transparencia de MercadosTransparencia de Mercados
Indicadores de los ciclos económicos y eventual anticipación Indicadores de los ciclos económicos y eventual anticipación 
de fenómenos económicos.de fenómenos económicos.
Orientación de Orientación de AhorrantesAhorrantes e inversionistas.e inversionistas.



Funciones de una BolsaFunciones de una Bolsa

Mercado Secundario:Mercado Secundario: esta es una de las funciones mas esta es una de las funciones mas 
importantes, ya que permite  ayudar a dar liquides a los importantes, ya que permite  ayudar a dar liquides a los 
valores bursátiles. Para que esta función se cumpla se valores bursátiles. Para que esta función se cumpla se 
requiere de las siguientes condiciones:requiere de las siguientes condiciones:
Existencia de Cierto grado de especulación. ( especuladores)Existencia de Cierto grado de especulación. ( especuladores)
Existencia de Mercados ContinuosExistencia de Mercados Continuos
Regulación del Mercado:Regulación del Mercado: El objetivo principal, es crear El objetivo principal, es crear 
mercados confiables, para evitar sucesos que no permitieran mercados confiables, para evitar sucesos que no permitieran 
la libre determinación de los precios de los instrumentos la libre determinación de los precios de los instrumentos 
bursátiles. La bolsa se encarga de establecer sus propias bursátiles. La bolsa se encarga de establecer sus propias 
regulaciones, para ello fijan reglamentos y normas internas de regulaciones, para ello fijan reglamentos y normas internas de 
funcionamientos (estatutos). Además existen leyes y normas funcionamientos (estatutos). Además existen leyes y normas 
externas como las que dicta la Superintendencia, Contraloría externas como las que dicta la Superintendencia, Contraloría 
de la República, Banco Central, etc.de la República, Banco Central, etc.



SistemasSistemas de de NegociacionNegociacion

RuedaRueda o o PregonPregon
RemateRemate en en RuedaRueda
Mercado Mercado ElectronicoElectronico
RemateRemate ElectronicoElectronico
SistemasSistemas FueraFuera de de RuedaRueda



RuedaRueda o o pregonpregon



Mercado Mercado ElectronicoElectronico



Financiamiento BolsaFinanciamiento Bolsa

Derechos de BolsaDerechos de Bolsa
–– Derechos FijosDerechos Fijos
–– Derechos PrivilegiadosDerechos Privilegiados
–– Incentivo Valor Operado.Incentivo Valor Operado.

Cuotas Semestrales S.A.Cuotas Semestrales S.A.
–– A calcular según Patrimonio.A calcular según Patrimonio.



Financiamiento BolsaFinanciamiento Bolsa

Otros Tipos de Financiamiento.Otros Tipos de Financiamiento.

–– Venta de InformacionVenta de Informacion
–– Uso red de terminales computacionalesUso red de terminales computacionales
–– ArriendosArriendos
–– OtrosOtros



SistemasSistemas de de InformacionInformacion

Red de Red de TerminalesTerminales
PizarrasPizarras
PaginasPaginas WebWeb
BoletinesBoletines
SistemasSistemas ComunicacionComunicacion S.V.SS.V.S



Corredores de BolsaCorredores de Bolsa



RequisitosRequisitos de de ConstitucionConstitucion

Ser Mayor de Ser Mayor de EdadEdad
HaberHaber aprobadoaprobado cuartocuarto mediomedio
PoseerPoseer unauna oficinaoficina instaladainstalada
MantenerMantener un un PatrimonioPatrimonio minimominimo de U.F 6.000 de U.F 6.000 parapara operaroperar porpor tercerosterceros o de o de 
U.F. 14.000 U.F. 14.000 parapara operaroperar pporppor cuentacuenta propiapropia.   .   
ConstituirConstituir GarantiasGarantias minimasminimas porpor U.F. 4.000U.F. 4.000
No No haberhaber sidosido condenadocondenado porpor delitosdelitos..
No No haberhaber sidosido declaradodeclarado en en quiebraquiebra..
LlevarLlevar LibrosLibros y y RegistrosRegistros exigidosexigidos porpor la la LeyLey y la S.V.S.y la S.V.S.
ProporcionarProporcionar informacioninformacion periodicaperiodica de de sussus operacionesoperaciones a la S.V.S.a la S.V.S.
A A extranjerosextranjeros unauna residenciaresidencia minima de 3 minima de 3 anosanos en el en el paispais..
PoseerPoseer unauna accionaccion de la Bolsade la Bolsa
HaberHaber sidosido admitidoadmitido porpor el el DirectorioDirectorio de la Bolsa       de la Bolsa       



FuncionFuncion de un corredor de Bolsade un corredor de Bolsa

Cumplimiento de las órdenes de compra y venta: Cumplimiento de las órdenes de compra y venta: Para esto el cliente Para esto el cliente 
debe  indicar que es lo que va a comprar o vender y debe menciondebe  indicar que es lo que va a comprar o vender y debe mencionar ar 
ciertas condiciones que se deben cumplir, como por ejemplo; la ciertas condiciones que se deben cumplir, como por ejemplo; la 
fijación de un precio de transacción, Determinación de las fijación de un precio de transacción, Determinación de las 
condiciones de pago, etc.condiciones de pago, etc.
Liquidación de las operaciones: Liquidación de las operaciones: Este proceso implica la entrega física Este proceso implica la entrega física 
de los instrumentos al comprador de parte del vendedor, previo pde los instrumentos al comprador de parte del vendedor, previo pago ago 
de la operación.de la operación.
Promover lanzamiento de nuevos títulosPromover lanzamiento de nuevos títulos
Realizar labores de custodia.: Realizar labores de custodia.: Esta labor consiste en mantener los Esta labor consiste en mantener los 
títulos en buenas condiciones de seguridad, salvaguardando los títulos en buenas condiciones de seguridad, salvaguardando los 
valores adquiridos por los clientes.valores adquiridos por los clientes.
Desarrollar labores de información del Desarrollar labores de información del MºMº bursátil:bursátil: Se  refiere a Se  refiere a 
orientar al inversionista respecto a las tendencias del mercado,orientar al inversionista respecto a las tendencias del mercado, por lo por lo 
que debe se capaz de analizar, interpretar y diagnosticar el sucque debe se capaz de analizar, interpretar y diagnosticar el suceso eso 
de las empresas.de las empresas.



MercadosMercados en en loslos queque operaopera

Mercado Mercado AccionarioAccionario.                        .                        RentaRenta FijaFija
–– OperacionesOperaciones ContadoContado.          .          -- PagresPagres B.C. B.C. 
–– OperacionesOperaciones a a PlazoPlazo.            .            -- BonosBonos S.A. y S.A. y BancosBancos
–– VentaVenta CortaCorta.                        .                        -- LetrasLetras HipotecariasHipotecarias..

–– Mercado Mercado EmergenteEmergente.         .         -- OtrosOtros..

IntermediacionIntermediacion FinancieraFinanciera..
–– PactosPactos RetrocomprasRetrocompras RetroventasRetroventas

MonetariosMonetarios..
–– DolarDolar -- OroOro -- Plata   Plata   -- OtrasOtras MonedasMonedas



DerechosDerechos y y ObligacionesObligaciones..

Las Las OrdenesOrdenes de Bolsade Bolsa
–– FichaFicha de de ClienteCliente..
–– OrdenOrden de de operacionoperacion
–– LibroLibro FoliadoFoliado de de OperacionesOperaciones..

OtrosOtros
–– RegistrosRegistros actualizadosactualizados de de CustodiaCustodia..
–– LibrosLibros ContablesContables



Ficha de ClienteFicha de Cliente

RutRut
* Sexo* Sexo
* Nombres* Nombres
* * Apellido PaternoApellido Paterno
* Apellido Materno* Apellido Materno
* Nacionalidad* Nacionalidad
*Fecha Nacimiento*Fecha Nacimiento
* Estado Civil* Estado Civil
* Soc. Conyugal* Soc. Conyugal
Rut ConyugeRut Conyuge
Nombres CónyugeNombres Cónyuge

Apellidos CónyugeApellidos Cónyuge
Dirección ParticularDirección Particular
*Región*Región
*Comuna Particular*Comuna Particular
* Ciudad Particular* Ciudad Particular
* País* País
*Email Particular*Email Particular
*Telefono Particular*Telefono Particular
* Fax Particular* Fax Particular
Código Postal Código Postal 
CelularCelular

ProfesiónProfesión

ProfesiónProfesión
* * CargoCargo
EmpleadorEmpleador
Dirección ComercialDirección Comercial
Región Región 
Comuna ComercialComuna Comercial
Ciudad ComercialCiudad Comercial
PaísPaís
Email ComercialEmail Comercial
*Telefono Comercial*Telefono Comercial
Fax ComercialFax Comercial

Remitir documentos a:Remitir documentos a:
* Relación cliente Intervalores* Relación cliente Intervalores
* Rut Adm. Bienes* Rut Adm. Bienes
Nombre Completo Adm. Bienes Nombre Completo Adm. Bienes 

Banco * Banco * 
Tipo Cuenta *Tipo Cuenta *
Sucursal * Sucursal * 
Número de Cuenta *Número de Cuenta *

Observación ClienteObservación Cliente



Proceso de Compra.Proceso de Compra.

Presencia en Sucursal.Presencia en Sucursal.
Orden Orden TelefonicaTelefonica..
Orden Orden ElectronicaElectronica



RecepcionRecepcion de ordende orden



Costos de Costos de OperacionOperacion



Superintendencia de Valores y SegurosSuperintendencia de Valores y Seguros



SuperintendenciaSuperintendencia de de ValoresValores y y SegurosSeguros..

Se Se creacrea porpor decretodecreto LeyLey 3.538 3.538 publicadopublicado el 23 de el 23 de DiciembreDiciembre de 1980.de 1980.
Es Es unauna institucioninstitucion autonomaautonoma con con personalidadpersonalidad juridicajuridica y y patrimoniopatrimonio propiopropio
queque se se relacionarelaciona con el con el GobiernoGobierno a a traveztravez del del MinisterioMinisterio de Hacienda.de Hacienda.
Su Su objetivoobjetivo eses fiscalizarfiscalizar
–– laslas personas personas queque emitanemitan o o intemedienintemedien valoresvalores de de ofertaoferta publicapublica..
–– A A laslas BolsasBolsas de de ValoresValores y y sussus operacionesoperaciones..
–– A A loslos AgentesAgentes de de ValoresValores
–– A A loslos FondosFondos MutuosMutuos..
–– A Las A Las SociedadesSociedades AnonimasAnonimas..
–– A A laslas CompaniasCompanias de de SegurosSeguros



Objetivos Objetivos S.V.SS.V.S..

La Superintendencia de Valores y Seguros La Superintendencia de Valores y Seguros 
(SVS) tiene entre sus objetivos principales (SVS) tiene entre sus objetivos principales 
velar por la transparencia de los mercados velar por la transparencia de los mercados 
que supervisa, mediante la oportuna y que supervisa, mediante la oportuna y 
amplia difusión de la información pública amplia difusión de la información pública 
que mantiene y, colaborar en el que mantiene y, colaborar en el 
conocimiento y educación de inversionistas, conocimiento y educación de inversionistas, 
asegurados y público en general. Todos asegurados y público en general. Todos 
ellos, elementos esenciales para el ellos, elementos esenciales para el 
desarrollo y correcto funcionamiento de desarrollo y correcto funcionamiento de 
dichos mercados. dichos mercados. 



Que es la Que es la S.V.SS.V.S..

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) es La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) es 
una institución autónoma, con personalidad jurídica una institución autónoma, con personalidad jurídica 
y  patrimonio  propio ,  que  se   relaciona   con   el y  patrimonio  propio ,  que  se   relaciona   con   el 
Gobierno a través del Ministerio de Hacienda. Tiene Gobierno a través del Ministerio de Hacienda. Tiene 
por    objeto   la   superior    fiscalización    de    las por    objeto   la   superior    fiscalización    de    las 
actividades  y   entidades  que   participan   de   los actividades  y   entidades  que   participan   de   los 
mercados de valores y de seguros en Chile. Así, a la mercados de valores y de seguros en Chile. Así, a la 
SVS   le   corresponde  velar  porque las personas o SVS   le   corresponde  velar  porque las personas o 
instituciones supervisadas, desde su iniciación hasta instituciones supervisadas, desde su iniciación hasta 
el término de su liquidación, cumplan  on las leyes, el término de su liquidación, cumplan  on las leyes, 
reglamentos , estatutos  y  otras  disposiciones que reglamentos , estatutos  y  otras  disposiciones que 
rijan el funcionamiento de estos mercados. rijan el funcionamiento de estos mercados. 



OrganizacionOrganizacion S.V.SS.V.S

EstaEsta dirigidadirigida porpor el el 
SuperintendenteSuperintendente de de ValoresValores y y 
segurosseguros..
DirectamenteDirectamente de el de el DependenDependen dos dos 
intendentesintendentes unouno en el area en el area ValoresValores
y y otrootro en el area en el area SegurosSeguros..
CadaCada intendenteintendente disponedispone de de trestres
divisionesdivisiones ::
–– Division Division EstudiosEstudios..
–– Division Control Division Control FinancieroFinanciero..
–– DivicionDivicion Control Control 

IntermediariosIntermediarios..
AdemasAdemas dependendependen directamentedirectamente
del del SuperintendenteSuperintendente dos dos fiscalesfiscales
queque son son abogadosabogados queque estudianestudian loslos
distintosdistintos aspectosaspectos legaleslegales de de cadacada
area.area.



Superintendente de Valores y Seguros.Superintendente de Valores y Seguros.

Le corresponde especialmente, a)Planificar, organizar, dirigir, Le corresponde especialmente, a)Planificar, organizar, dirigir, 
coordinar y controlar el funcionamiento de la coordinar y controlar el funcionamiento de la 
Superintendencia;b) Velar por el cumplimiento de las normas Superintendencia;b) Velar por el cumplimiento de las normas 
aplicables a la Superintendencia y adoptar las medidas aplicables a la Superintendencia y adoptar las medidas 
necesarias para asegurar su eficiente funcionamiento;c) necesarias para asegurar su eficiente funcionamiento;c) 
Establecer oficinas regionales cuando el buen funcionamiento Establecer oficinas regionales cuando el buen funcionamiento 
del Servicio así lo exija;d) Ejecutar los actos y celebrar las del Servicio así lo exija;d) Ejecutar los actos y celebrar las 
convenciones necesarias para el cumplimiento de los fines de convenciones necesarias para el cumplimiento de los fines de 
la Superintendencia. En el ejercicio de estas facultades podrá la Superintendencia. En el ejercicio de estas facultades podrá 
libremente administrar, adquirir y enajenar bienes, excepto libremente administrar, adquirir y enajenar bienes, excepto 
aquellos inmuebles cuya adquisición o enajenación requiera la aquellos inmuebles cuya adquisición o enajenación requiera la 
aprobación del Ministro de Hacienda;e) Delegar atribuciones o aprobación del Ministro de Hacienda;e) Delegar atribuciones o 
facultades específicas en funcionarios de las plantas directiva,facultades específicas en funcionarios de las plantas directiva,
profesional o técnica de la Superintendencia; yf) Aplicar las profesional o técnica de la Superintendencia; yf) Aplicar las 
sanciones que señala el Decreto Ley 3538, de conformidad a sanciones que señala el Decreto Ley 3538, de conformidad a 
lo establecido su Título III.lo establecido su Título III.



Intendente de ValoresIntendente de Valores

Está a cargo de un Intendente, quien es un colaborador directo dEstá a cargo de un Intendente, quien es un colaborador directo del el 
Superintendente en todas las materias referentes al mercado de Superintendente en todas las materias referentes al mercado de 
valores; especialmente en lo relativo a sociedades anónimas, bolvalores; especialmente en lo relativo a sociedades anónimas, bolsas sas 
de valores, fondos mutuos, sociedades de inversión y emisores e de valores, fondos mutuos, sociedades de inversión y emisores e 
intermediarios de valores de oferta pública.intermediarios de valores de oferta pública.

En el desempeño de sus atribuciones le corresponde En el desempeño de sus atribuciones le corresponde 
especialmente:a)Ejecutar las políticas fijadas para su área por especialmente:a)Ejecutar las políticas fijadas para su área por el el 
Superintendente y cooperar a su determinación; b) Dirigir, coordSuperintendente y cooperar a su determinación; b) Dirigir, coordinar inar 
y orientar a todas las divisiones de su Intendencia, en tareas dy orientar a todas las divisiones de su Intendencia, en tareas de tipo e tipo 
operativo, normativo y de investigación; c) Velar por la oportunoperativo, normativo y de investigación; c) Velar por la oportuna y a y 
veraz información y el respeto de la fe pública con que debe veraz información y el respeto de la fe pública con que debe 
operarse en el mercado de valores; y d)Fiscalizar a las personasoperarse en el mercado de valores; y d)Fiscalizar a las personas o o 
entidades que operen en el mercado de valores, hasta su liquidacentidades que operen en el mercado de valores, hasta su liquidación ión 
o cesación de actividades.o cesación de actividades.



FiscaliaFiscalia S.V.SS.V.S..

Le corresponde,Le corresponde,

a)Estudiar, analizar y resolver todas las materias jurídicas a)Estudiar, analizar y resolver todas las materias jurídicas 
que competan al área de valoresque competan al área de valores
b) Participar en la elaboración de normas, instrucciones y b) Participar en la elaboración de normas, instrucciones y 
circulares a impartirse a las personas o entes fiscalizadoscirculares a impartirse a las personas o entes fiscalizados
c) Colaborar en la determinación de la políticas de c) Colaborar en la determinación de la políticas de 
planificación, fiscalización, investigación y demás propias del planificación, fiscalización, investigación y demás propias del 
área de valoresárea de valores



Otras Divisiones Otras Divisiones S.V.SS.V.S..

Procedimientos Investigativos: Está encargada de dirigir y coordProcedimientos Investigativos: Está encargada de dirigir y coordinar la investigaciones inar la investigaciones 
que el organismo supervisor realice por casos de transgresión a que el organismo supervisor realice por casos de transgresión a la ley y normas del la ley y normas del 
mercado de valores. Esta unidad, dependerá de un Comité formado mercado de valores. Esta unidad, dependerá de un Comité formado por el propio por el propio 
Superintendente, el Intendente y el Fiscal de Valores.Superintendente, el Intendente y el Fiscal de Valores.
Division Contro Financiero : A esta División le corresponde: velDivision Contro Financiero : A esta División le corresponde: velar por el cumplimiento de ar por el cumplimiento de 
las normas y políticas sobre información y fiscalización de las las normas y políticas sobre información y fiscalización de las sociedades anónimas y de sociedades anónimas y de 
otros emisores de títulos de oferta pública. otros emisores de títulos de oferta pública. 
Division Control Intermediarios : A esta División le correspondeDivision Control Intermediarios : A esta División le corresponde: informar la autorización : informar la autorización 
de existencia o el funcionamiento de las entidades o personas qude existencia o el funcionamiento de las entidades o personas que componen el mercado e componen el mercado 
de intermediación de títulos o valores. Asimismo, tendrá a su cade intermediación de títulos o valores. Asimismo, tendrá a su cargo la fiscalización y rgo la fiscalización y 
control de esas mismas personas o entidades. control de esas mismas personas o entidades. 
Division Control Fondos Patrimoniales :Esta División es la respoDivision Control Fondos Patrimoniales :Esta División es la responsable de realizar las nsable de realizar las 
actividades necesarias para la regulación y fiscalización de la actividades necesarias para la regulación y fiscalización de la industria de fondos de industria de fondos de 
terceros y sus correspondientes sociedades administradoras.terceros y sus correspondientes sociedades administradoras.
Específicamente, sus funciones dicen relación con la autorizacióEspecíficamente, sus funciones dicen relación con la autorización de existencia de las n de existencia de las 
sociedades administradoras, aprobación de los reglamentos internsociedades administradoras, aprobación de los reglamentos internos de los fondos e os de los fondos e 
inscripción de sus valores en el registro oficial.inscripción de sus valores en el registro oficial.
Además, esta División es la encargada de supervisar la evoluciónAdemás, esta División es la encargada de supervisar la evolución financiera de las financiera de las 
entidades referidas y la difusión de información al mercado.entidades referidas y la difusión de información al mercado.
Finalmente, a esta División le compete la elaboración de la normFinalmente, a esta División le compete la elaboración de la normativa atingente. ativa atingente. 



Presentación Institucional Presentación Institucional DCV.pptDCV.ppt


