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1.1 Introduccion

mmmP \iovimientos de flujos de efectivo

FINANZAS

FINANZAS
INTERNACIONALES ‘

eEconomia Internacional
*Finanzas Corporativas Internacionales

-Mercaii’ leros Internacionales



1.1 Introduccion

FINANZAS
INTERNACIONALES

eEconomia Internacional

*Balanza de pagos

*Regimenes cambiarios

*Tipo de cambio

Sistema monetario Internacional

*Finanzas Corporativas Internacionales
eFinanciacion e inversion
*Gestion del riesgo de cambio
*Emision de valores financieros
*Financiacion bancaria

Mercados Financieros Internacionales

*Mercados de divisas

*Mercados derivados

*Mercados financieros desarrollados

*Mercados financieros emergentes

*Rentabilidad, riesgo, diversificacion, inversion en carteras y directa
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Economia Financiera

de la Empresa ‘
Asignacion optima de recursos financieros escasos
en la empresa desde la perspectiva interna de la

administracion financiera,y la perspectiva externa
del entorno o medio financiero (mercados internacionales)




1.1 Introduccion

Adquisicion de activos financieros

Intermediarios
Financieros

Fondos :
|
MERCADOS :
Demandantes FINANCIEROS Oferentes
de fondos de fondos
UGD UGS

El sistema financiero se puede definir como un conjunto de instituciones,
instrumentos y mercados donde se va a canalizar el ahorro (unidades
con superavit) hacia la inversion (unidades con déficit).



CORTO PLAZO MONETARIOS DIVISAS

LARGO PLAZO DE CAPITALES RENTA FIJA

RENTA VARIABLE

Nivel de desarrollo

eDesarrollados

e M




Indicadores institucionales:
Integridad Publica

Percepcion de la Corrupcion
Nivel de Proteccion Ambiental
Estandares Financieros

Indicadores econdmico-sociales:
Desarrollo Humano

Indice de Libertad Econdmica
Competitividad Global

OCioS (Doing Business)




Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI)
"La globalizacion es una interdependencia economica
creciente del conjunto de paises del mundo, provocada

por el aumento del volumen 'y la variedad de las

transacciones transfronterizas de bienes y servicios,
asi como de los flujos internacionales de capitales,
al tiempo que la difusion acelerada y generalizada
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1.3 Proceso de Globalizacion

Factores de globalizacion financiera

- Desregulacion en los mercados:

screditos, tipos de interés, autorregulacion de mercados
sLiberalizacion de flujos de capital
*Desintermediacion financiera
Financiacion de déficits estructurales
eInnovacion financiera
*Avances tecnologicos
Politica monetaria comun (tipos de interés)
*Moneda comun (Euro)
eInversion Institucional
«Aumento de la volatilidad



* Negociacion en tiempo real e intradia

«Ampliacion horario negociacion
e Automatizacion en la contratacion y sistemas de pago
*Mayor rapidez y eficacia en las transacciones

Menores costes de funcionamiento.



1.3 Proceso de Globalizacion

Efectos positivos(+) de la GLOBALIZACION

.Eficiencia en ahorro e inversion
*Mejor cobertura de riesgos

Efectos negativos(-) de la GLOBALIZACION

.Aumento volatilidad capitales especulativos
*Riesgo sistemico: efecto contagio
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1.3 Proceso de Globalizacion

Tendencias actuales en los mercados financieros

» Fusiones transfronterizas :Euronext+NY SE

»>Basilea I1l: mejora del control de riesgos y adecuacion del capital de las entidades
financieras.

»Adopcion de las normas internacionales de contabilidad y financieras)

» Transferencia del riesgo (productos derivados y titulizacion)

» Influencia de los mercados sobre la prima de riesgo

»Mejora del buen gobierno corporativo de las empresas cotizadas:

etica corporativa.



E :

Hipotecas inmobiliarias
subprime




Basado en fundamentos
a) Efectos comunes: precio, tasa de interés internacional
b1l) Vinculos comerciales
b2) Devaluaciones competitivas
c) Vinculos financieros: tipos de interés y de cambio

No basado en fundamentos
Psicoldgico, irracional.




The Financial Action
' Task Force (FATF)

Recomendacionesa los gobiernos para la prevencion del
blanqueo de capitalesy la financiacion del terrorismo

Lista de paisescon
graves deficiencias
en AML '
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RECOMENDACIONES GAFI

Enfoque basado en el Riesgo
Definicion de los delitos de lavado y financiacion del terrorismo

Medidas de Prevencion

— Debida Diligencia del Cliente (DDC) y mantenimiento de registros

— Medidas adicionales para clientes o actividades con mayor riesgo,
entre ellos Personas Politicamente Expuestas (PEPs)

— Comunicacion de operaciones con indicios a instituciones
especificas

— Ampliacion de las actividades sujetas a Entidades de Pago y
Profesionales no Financieros

Inscripcion egistros Mercantiles e identificacion




* Paraisos fiscales:
1. Tributacion baja o nula
2. Opacidad informativa
e Listas (OCDE)

Por el contrario:

* Paises terceros equivalentes, similares en:
1. Legislacion fiscal similar




1.6 Organismos financieros
Interngc_ionales: Bancos Centrales

v (ustodiosyadministradores de las reservasde oro y divisas;

v Proveedoresde dinerode cursolegal;

v Ejecutoresde politicas cambiarias;

v Responsables de as politicas monetariasy la estabifidad de precios;

) v Prestadores de los servicios de Tesoreriay agentesfinancieros de la
e DeudaPublica de los gobiernos nacionales;

Banco Papular de China

Banca Central |
de Japon

- v Asespresdel Gobierno, enlosinformes o estudios que resulten
Camecy - procedentes,
sana aciona v Auditores, encargados de realizary publicar as estadisticas relacionadas
- con sus funciones;

v Prestamistas de ultimainstancia (bancos de bancos|;

v Promotores delcorrecto funcionamientoy de fa estabilidad del sistema
financiero, asi como de los sistemas de pagos;

v Supervisoresde lasolvenciay del cumplimientode 2 normativa
vigente, respecto deas entidades de crédito, u otras entidades o
mercadas financieros cuyasupervision este bajo sututel.
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1.6 Organismos financieros
nterna_cionales: Fondo Monetario Internacional

. Promocion de politicas cambiarias sostenibles a nivel internacional,
. Facilitar el comerciointernacional

*  Reducir la pobreza

v Saneamiento del presupuesto piblico a expensas del gasto social. EI FMI apunta que el Estado no debe otorgar subsidios o
asumir gastos de grupos que pueden pagar por sus prestaciones, aunque en la practica esto ha resultado en [a disminucion
de servicios sociales a los sectores que no estan en condiciones de pagarlos.

v Generacion de superavit fiscal primario suficiente para cubrir los compromisos de deuda externa.

*  Eliminacion de subsidios, tanto en la actividad productiva como en los servicios sociales, junto con la reduccion de los
aranceles,

v Reestructuracion del sistema impositivo. Con el fin de incrementar la recaudacion fiscal, ha impulsado generalmente [a
implantacion de impuestos regresivos de facil percepeion (como el Impuesto al Valor Agregado)

* Eliminacion de barreras cambiarias. El FMI en este punto es partidario de [a libre flotacion de [as divisasy de un mercado
abierto.

v Implementacion de una estructura de libre mercado en précticamente todos los sectores de bienes y servicios, sin
intervencion del Estadlo, que solo debe asumir un rol regulador cuando se requiera.

* Elconcepto de servicios, en |a interpretacion del FMI, se extiende hasta comprender areas que tradicionalmente se
interpretan como estructuras de aseguramiento de derechos fundamentales, como [ educacion, la salud o fa prevision
social.

v Politicas de flexihilidad|ahoral, entendido como la desregulacion del mercado de trabajo.

________ T L



1.6 Organismos financieros
ternacionales: Banco Mundial

The World Bank Group

Fines

Asistencia para el desarrollo

*Ayudar personas, paises pobres y en conflicto
*Financiar Educacion, Sida/VIH y programas de salud

BIRF: Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

AIF: Asociacion Internacional de Fomento

Corporacion Financiera Internacional:
Inversiones del sect '

n paises en desarrollo




. BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

*Promueve la cooperacion entre bancos centrales y otras agencias
persiguiendo una estabilidad financiera y monetaria.

Emite recomendaciones

OECD <<. m=) Datos financieros




Multinacional: Actividades comerciales y/o financieras en varios paises

Comercio Internacional: Exportacion/importacion directa.

 Sucursal (100% No PJ).
Matriz =-=mmp Filial | ¢ Subsidiaria (>50%, PJ)
* Empresa asociada (10 y 50%)

Licencias de pro




MAXIMIZAR BENEFICIOS ©
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Elusion fiscal

las empresas diversifican los territorios donde pagan
Impuestos buscando gue, para el conjunto de la empresa,
la carga fiscal sea menor que si pagara en un unico

territorio.




Precios internos que han de servir de medida de asignacion de recursos entre

matrices y filiales a nivel internacional y por tanto, ajustarse al mercado.
sContraprestacion de exportaciones

*Dividendos

No cargar:

*Costes del accionista: costes del Consejo de Admon.

eCostes sin valor anadido -




Legislaciones fiscales distintas entre paises.

Un pais puede aplicar el principio de territorialidad y otro el de personalidad.

Se trata de evitar que:
eUna misma persona fisica o juridica sea gravada por la misma renta en dos

paises distintos
*Una misma renta sea gravada en personas distintas en paises diferentes.

*Convenios de Doble Imposicion




